—~~y
iAlbatros

Sprawozdanie Zarzadu
iAlbatros Group S.A.

w roku 2016

iAlbatros




/v_*
iAIbatr% [

Spis tredci
1. INFOrMacje OZOINE O EMITENCIE ...voviiiiiiiiiieie ettt ettt b ettt et s et et se st en et es e 5

OAAZIAtY EMITENTA. 1ttt ettt ettt ettt etttk e s e s s s e e st et e s b b e s e s s et s s sttt s et et et et e et st s ettt nn 5

Podstawowe informacje o produktach i ustugach oraz rynkach zbytu

2. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperacji.......c.ccovevvirivieieecciiin 6
3. Istotne zdarzenia w rozwoju Emitenta

5. Wazniejsze osiggniecia W dziedzinie Dadan i FOZWOJU .......ciiiiiiciieiieiee et 14
6. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych..........cccccceeeiieiiciicecenene 14
7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego

gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich

LETaE Y1 1YL a T TR 15
8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
0rganem admMiNISTrACHT PUDIICZNE]. .. ..ottt ettt 15
9. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta. .....

10. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierdw wartosciowych...........ccooovvreinnnn. 15
11. Informacje na temat nabycia akcji wiasnych przez EMIteNta.. ..o 16
12. WY PIACONE AYWIENTY. 1.eiviiieiie ettt et s e ettt ettt b ettt e e ene s 17
13. Oswiadczenie i raport o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego przez EMIteNta .....cccocevieiiiviiieiccciiee e 17
a) Zbior zasad £adUu KOTPOTACYJNEEO ....c.vcviiiiietiietet etttk ettt ettt b et b et 17
b) ZASAAY NIESTOSOWENE ...ttt bkttt ke ettt bbbttt h ettt 17
c) System Kontroli wewnetrznej i zarzadzania FYZYKIEM ......ciieiieiieeeeee et 18
14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu Emitenta na dzier przekazania sprawozdania wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta na dzien

publikacji sprawozdania skonsolidowanego i N@ 31.12.2016 FOKU. ....vcueuiuiiiiiiiieeieieee e 19
Struktura akcjonariatu na dzief 31 grudnia 2016 FOKU: ...c.iiviiiiieiiiieieicte ettt sttt 19
19
a) Informacje na temat posiadaczy papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne.................... 20
b) Ograniczenia odnosnie WyKONYWania PraWwa SHOSU ........iiiiiciriiiii ittt 20
c) Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych Emitenta........ccococevveriiiiieiienns 20
15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg kapitatowa.........ccccceevenn. 21
NTE DYEO TAKICI ZIMIAN. 1.1ttt ettt s ettt b et s et h e ke s et s et e s e e s e s stk s b et s e e b ene s s e eeneean 21
16. Zasady dotyczace powotywania i odwotywania 0s6b zarzgdzajgcych oraz ich uprawnienia, w szczegdlnosci do podjecia

decyzji o emisji lub wykupie akcji

g) Zasady Zmiany SEATULU EMITENTA ....ciiiiiiiiicece ettt sttt sttt b et se e enas 22
h) Sposdb dziatania i zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia Spotki oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich
wykonywania

i) Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty, w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania organéw
7arzgdzajgcych, NAdzZOrUJGCYCH SPOTKI. .o.iiviiiciiicecee ettt 23
17. Wynagrodzenia, nagrody i korzysci Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej EMitenta.....ccooceeveieeinieineececeee e 24
18. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy................... 25
19. System Kontroli wewnetrznej i zarzgdzania NyZyKIEM ..ot 25
20. Opis podstawowych ryzyk i ZAgroZen EMILENTA .....c.eiiiiiiiiiieecieeeeete ettt 25
RYZYKO ZIMTNY CEMN 1.tttk h b b s b s b b e bkt h et h st b st b st h st e bbbt b ettt b et en e 25

Ryzyko kredytowe....
Ryzyko istotnych zaktécen przeptywdw srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finanSoOWe]........ccovveirieiiiiiniicieice e 26

Ryzyko zwigzane z 0gdINg sytuacjg Makro@KONOMICZING ..c.cvciieuiiiiiiiiiei ettt ettt aeas 26

Strona 2z 36



/v_*
iAIbatr% [

Ryzyko zwigzane ze zmiang KUrSOW WalUTOWYCR c....c.oiiuiiiiiciiictc ettt 26
Ryzyko zmiany przepisdw prawnych, ich interpretaci i SEOSOWENIA . ....ciieiiieiiieiiieieeteete ettt 26
RYZYKO KONKUIENC]T 11ttt ettt ekttt st s e st h et h e b e b e st s et e st s et e st b et e st s e s s e et ese e eneaean 26

Ryzyko zwigzane z odbiorcami i zawieranymi umowami

21. Charakterystyka struktury aktywdéw i pasywdéw, w tym z punktu widzenia ptynnosci Emitenta, omdwienie
podstawowych wielkosci ekonomMICZNO-fINANSOWYCH.......iiiiiiiiii et 28
a) Analiza rachunku zyskow i strat Emitenta.....

b) Analiza majatku Emitenta oraz Zrédet jego finansowania wraz z oceng zarzadzania zasobami finansowymi oraz
mozliwosci realizacji Zamierzen INWESTYCYJNYCI ...o.iiiiiiiciiceee ettt ettt sttt bttt aeas 29
22. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci i przewidywanej sytuacji finanSOWe] EMITENTA. «..oveiiiiiiieiiieie ettt 33
23. Informacje o udzielonych i zaciggnietych pozyczkach oraz kredytach bankowych .........cccooeviiiiiiiiiiiiiiec 33
24. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
T EEIMINU WY M@ZEINOSCE; 1.tttk h ket e bbb st et h etttk b ettt 33
25. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym

uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym Emitenta
26. Cele i zasady zarzgdzania ryzyKiem fINANSOWYM ... ..ciiiiiii ettt 34

27. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

Zarzadowi Emitenta nie sg znane czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe........c.ccccocvvviriiinincns 35
28. Informacja o systemie kontroli programdw akcji PraCoWNICZYCh ......viiiciiiiii e 35
W Grupie kapitatowej Emitenta programy taki€ Nie WYSTEPUJG ...veiieiriiuiiiiiiiieti ettt ettt 35
29. Zabezpieczenie przeptywdw Srodkow pienieznych oraz zarzgdzanie zasobami fin@ansSOWyMi.........ccooeveeevieiiiciiiennns 35

Strona 3z 36



"
iAlbatros I

Group

KOMENTARZ PREZESA ZARZADU iAlbatros Group S.A. DO DZIALALNOSCI SPOtKI W ROKU 2016

Drodzy Akcjonariusze,

W listopadzie ubiegtego roku, kiedy to publikowaliémy raport za trzeci kwartat 2016 roku,
sygnalizowalismy ze nasza Grupa Kapitatowa stoi w przededniu waznych zmian. Informowalismy, ze w
ocenie Zarzadu najbardziej prawdopodobnym scenariuszem dziatania w odniesieniu do filaru naszej
dziatalnosci — spotki iAlbatros Poland S.A. - bedzie znalezienie partnera strategicznego, ktéry pomoze
wspigc¢ sie spofce na pozycjg rynkowa, ktéra pozwoli konkurowac¢ z miedzynarodowymi korporacjami,
ktore staty sie poprzez konsolidacje — bezposrednimi konkurentami w branzy business travel. Po
doktadnej analizie zaréwno sytuacji rynkowej, jak i wynikdw Grupy za 2016 rok — i Painstwo beda
ostatecznie przekonani, ze byta to jedyna mozliwa decyzja, ktéra pozwolita osiggngé Panstwu wspaniate
wyniki inwestycyjne w wyniku skupu akcji wtasnych, ktéry zostat zakoriczony 28 marca 2017.

W dniu 1 marca 2017 r. podpisana zostata, a 10 marca 2017 roku zostata rozliczona, warunkowa umowa
sprzedazy akcji spotki iAlbatros Poland S.A. pomiedzy iAlbatros Group S.A., jej spdtka zalezng Holdingiem
Inwestycyjnym Akesto Sp. z 0.0., a Sodexo Mobility and Expense Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii —
spotka z grupy kapitatowej Sodexo S.A. notowanej na gietdzie Euronext. Cena ustalona za przeniesienie
100% akcji spotki na rzecz nabywcy zostata ustalona na poziomie 124 min PLN. Dodatkowo nabywca
zobowigzat sie do sptaty pozyczek i pozostatych zobowigzan naleznych Holdingowi Inwestycyjnemu
Akesto Sp. z 0.0. oraz iAlbatros Group S.A. od iAlbatros Poland S.A. na taczng kwote 60,5 min PLN, oraz
do wptaty srodkow z tytutu pozyczki udzielonej iAlbatros Group S.A. w wysokosci 8 min PLN, ktérej
sptata jest przewidziana do 31 grudnia 2017 roku. Pozyczka jest zabezpieczona zastawem na udziatach
Satis GPS Sp. z 0.0. do wysokosci 150% kwoty pozyczki i oprocentowana w wysokosci 6% p.a.

W zwigzku z petnym wypetnieniem mandatu, do ktérego obecny zarzad Spétki zostat powotany,
istotnymi zmianami w akcjonariacie Spotki oraz nieoczekiwanymi zachowaniami cztonkéw Rady
Nadzorczej, po przyjeciu niniejszego sprawozdania, Zarzad zamierza podac sie do dymisji. Zarzad stoi na
stanowisku, ze Rada Nadzorcza jest w petni zdolna do podejmowania uchwat, w tym wyboru nowego
zarzadu. Wobec watpliwosci Przewodniczacego Rady w tym zakresie, Zarzad zwotat rowniez Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore pozwolg wytoni¢ nowe organa Spétki. Do czasu wyboru nowego
zarzadu Spodtka bedzie reprezentowana przez powotanych petnomocnikéw.

Podkreslajgc ponownie stuprocentowe wypetnienie swojego mandatu chciatbym podziekowaé Paristwu
— obecnym Akcjonariuszom Spétki za okazane zaufanie oraz zyczy¢ dalszego spetniania przez Spotke
poktadanych przez Paristwa na niej oczekiwan inwestycyjnych, przynajmniej tych — majgcych racjonalne
podstawy.

Dziekujemy za okazane zaufanie

2

\J
Grzegorz Kiczmachowski
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2017 roku
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1. Informacje ogdlne o Emitencie

iAlbatros Group S.A.
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 180, 02-486 Warszawa

Spodtka zostata powotana w 2000 roku pod nazwg ADV S.A., od 2013 roku funkcjonowata pod nazwg
SMT, zas$ dnia 5 kwietnia 2016 roku zmienita nazwe na iAlbatros Group S.A.

W pazdzierniku 2007 roku akcje spotki zostaty wprowadzone na dziatajgcy w ramach Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. rynek New Connect, a od dnia 13 kwietnia 2011 roku akcje te s3
notowane na gtéwnym parkiecie tej gietdy.

Zarzad
Sktad Zarzadu na dzienl 31 grudnia 2016 roku:

Grzegorz Kiczmachowski — Prezes Zarzadu (od 15 grudnia 2016 roku)
Tadeusz Bieniak — Cztonek Zarzgdu (od 15 grudnia 2016 roku)

Dane dotyczace zmian w Zarzadzie Emitenta zawarte sg w punkcie 3 niniejszego raportu.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzierh 31 grudnia 2016 roku:
Julian Kutrzeba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od 22 czerwca 2016 roku)

Tomasz Krzesniak — Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Godlewski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 9 marca 2016 roku)
Wojciech Napidrkowski - Cztonek Rady Nadzorczej (od 28 grudnia 2016 roku)
Hubert Staszewski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 28 grudnia 2016 roku)

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji Raportu:

Julian Kutrzeba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Krze$niak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Hubert Staszewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Godlewski — Cztonek Rady Nadzorczej — w dniu 5 kwietnia 2017 roku zostato ztozone
oswiadczenie o rezygnacji,

Wojciech Napidrkowski — Cztonek Rady Nadzorczej — w dniu 5 kwietnia 2017 roku zostato ztozone
oswiadczenie o rezygnacji.

Dane dotyczgce zmian w Radzie Nadzorczej Emitenta zawarte sg w punkcie 3 niniejszego raportu.
Oddziaty Emitenta.

Emitent nie posiada oddziatow.

Podstawowe informacje o produktach i ustugach oraz rynkach zbytu

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprawowanie funkcji spétki holdingowej w ramach grupy
Kapitalowej iAlbatros Group S.A. Gtéwnym obszarem dziatalnosci Spétki jest Polska.
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2. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspodlnikami), umowach
ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Emitent nie zawierat znaczacych umow.
Jednoczes$nie Emitent zaznacza, ze informacja o istotnej umowie sprzedazy spotki posrednio zaleznej —
iAlbatros Poland S.A. znajduje sie w punkcie 4 dotyczacym zdarzen po dacie bilansu.

3. Istotne zdarzenia w rozwoju Emitenta

Zmiany w Zarzadzie Emitenta

W dniu 31 marca 2016 roku Pan Przemystaw Soroka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 10 pazdziernika 2016 roku Pan Pawet Tarnowski zostat powotany do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu. W dniu 15 grudnia Pan Tarnowski ztozyt rezygnacje z wyzej wymienionego
stanowiska.

W dniu 15 grudnia 2016 roku Pan Moncef Khanfir petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pan Szymon
Pura petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu ztozyli rezygnacje z powierzonych funkcji. Przyczyng obu
rezygnacji byta wola unikniecia konfliktu intereséw (z uwagi na dotychczas petnione funkcje), ktory
mogtby sie ujawni¢ w toku prowadzonych przez Zarzagd Emitenta negocjacji dotyczacych sprzedazy spotki
zaleznej iAlbatros Poland. Tego samego dnia do Zarzagdu Emitenta Rada Nadzorcza powotata Pana
Grzegorza Kiczmachowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Pana Tadeusza Bieniaka na
stanowisko Cztonka Zarzadu.

W dniu 19 kwietnia 2017 roku Pan Grzegorz Kiczmachowski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pan
Tadeusz Bieniak petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu planujg ztozy¢ rezygnacje z powierzonych funkcji.
Powodem planowanych rezygnacji jest wypetnienie mandatu wskazanego przez Rade Nadzorczg Spotki
przy powotywaniu Pana Kiczmachowskiego i Pana Bieniaka do Zarzgdu Emitenta.

W zwigzku z powyzszymi rezygnacjami Zarzad powota Petnomocnika — Pana Daniela Kaczmarka, ktéry
bedzie reprezentowat Emitenta.

Zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta
Dnia 9 marca 2016 roku podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Piotr Sulima ztozyt rezygnacje
ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien ztozenia.

Dnia 9 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie
odwotania dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej, czyli:

Tomasza Krzesniaka — Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Marka Modeckiego — Cztonka Rady Nadzorczej,

Tomasza Szymanskiego — Cztonka Rady Nadzorczej,

Grzegorza Kiczmachowskiego —Cztonka Rady Nadzorcze;.

Ponadto, 9 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie powotania
Konrada Pankiewicza, Tomasza Krzesniaka, Marka Modeckiego, Marcina Godlewskiego, Wojciecha
Napiorkowskiego i Grzegorza Kiczmachowskiego na stanowiska Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta na
nowgq kadencje Rady Nadzorczej.

Podczas posiedzenia Rady Nadzorczej dnia 30 marca 2016 roku Konrad Pankiewicz zostat powotany na
stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
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Dnia 21 czerwca 2016 roku Pan Konrad Pankiewicz petnigcy funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
oraz Pan Wojciech Napiorkowski petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej ztozyli rezygnacje z
powierzonych funkcji.

Dnia 22 czerwca 2016 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotfato Pana Juliana Kutrzebe na
stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej. Dnia 3 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza powierzyta Panu
Julianowi Kutrzebie petnienie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Dnia 15 grudnia 2016 roku Pan Grzegorz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
Nastepnie, zostat on powotany na Prezesa, o czym informacja znajduje sie powyze;j.

Dnia 28 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Marka Modeckiego. Ponadto, podczas niniejszego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w sktad Rady Nadzorczej zostali powotani Panowie: Wojciech Napiérkowski oraz Huber
Staszewski.

Jednoczednie Emitent informuje, ze w dniu 5 kwietnia 2017 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta:
Pan Marcin Godlewski oraz Pan Wojciech Napidrkowski ztozyli oSwiadczenia o rezygnacji z powierzonych
funkcji. Niniejsze rezygnacje wejdg w zycie po przedstawieniu ich najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Informacje dot. Rezygnacji znajdujg sie w punkcie 7.4. raportu dotyczgcym zdarzen po
dacie bilansu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na zadanie Investors TFI S.A.

Dnia 9 marca 2016 roku, w zwigzku z zadaniem zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy przestanym przez Investors TFI S.A., dziatajgcego w imieniu i na rzecz funduszy Investor
Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Investor Central and Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, bedacych akcjonariuszami
reprezentujgcymi tgcznie co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta, odbyto sie
Nadzwyczajne Walne Zgormadzenie Akcjonariuszy.

Na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Emitenta zostata miedzy innymi podjeta uchwata w przedmiocie
upowaznienia Emitenta do nabywania w swoim imieniu akcji wtasnych na zasadach okreslonych ponizej:
1) Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta nastepuje w celu ich umorzenia,

2) Zarzad jest upowazniony do nabywania akcji wtasnych spétki do dnia 30 czerwca 2016 .,

3) taczna cena, za ktdrg Zarzad nabedzie akcje wtasne Spoétki, powiekszona o koszty ich nabycia, nie
moze by¢ nizsza 66.000.000 PLN,

4) Cena za jedng akcje, po ktdrej Spotka nabywata bedzie akcje wtasne, nie moze by¢ nizsza niz 28,90
PLN i nie nizsza niz cena ustalona w oparciu o art. 79 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 ze zm.) (,,Ustawa”).

5) Spodtka moze naby¢ akcje wtasne wytgcznie w drodze wezwania (lub wezwan) do zapisywania sie na
sprzedaz akcji, ogtoszonego (ogtoszonych) na podstawie art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy.

6) Srodki przeznaczone na realizacje skupu akcji wtasnych beda pochodzi¢ ze $rodkéw wiasnych Spétki.

7) Zarzad Spotki bedzie zobowigzany do podania warunkéw nabywania akcji wtasnych do publicznej
wiadomosci zgodnie z wymogami Ustawy, przed rozpoczeciem realizacji nabywania akcji wtasnych.

8) Przedmiotem nabycia mogg byc¢ tylko akcje wtasne Spoétki w petni pokryte.

Ponadto, na niniejszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zostata podjeta uchwata w przedmiocie
umorzenia akcji wtasnych nabytych przez Spétke oraz obnizenie kapitatu zaktadowego. Wedtug tejze
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uchwaty w zwigzku z nabyciem do dnia 12.02.2016 r. 27.396 akcji wtasnych spotki, nabytych przez Spétke
zgodnie z uchwatg z dnia 18.06.2015 r., co stanowi 0,235% kapitatu zaktadowego, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie postanowito umorzy¢ 27.396 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 PLN
kazda, oznaczonych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych kodem papieréw wartosciowych
PLADVPL00029, stanowigcych akcje wtasne Spoétki, W zwigzku z powyzszym w dniu 15 lutego 2017 roku
zostat obnizony kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 1.166.267,70 PLN do kwoty 1.163.528.10 PLN, tj. o
kwote 2.739,60 PLN.

Zwyczajne Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy

Dnia 16 maja 2016 roku Zarzad Emitenta przekazat raportem biezagcym nr 72/2016 swoje stanowisko w

sprawie wykonania uchwaty nr 12 w przedmiocie upowaznienia Emitenta do nabywania w swoim

imieniu akcji wtasnych podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy z dnia 9 marca

2016 roku. Zarzad Emitenta oswiadczyt, ze po przeprowadzeniu analizy danych finansowych oraz

roznych opcji finansowania zewnetrznego doszedt do przekonania, ze nie jest mozliwe pozyskanie

srodkéw finansowych na potrzeby skupu akcji wtasnych w odpowiedniej wysokosci w terminie
wskazanym w wyzej wymienionej uchwale bez jednoczesnego spowodowania negatywnych skutkow dla
rozwoju grupy kapitalowej Emitenta. W zwigzku z tym na kolejnym Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 22 czerwca 2016 roku zostata podjeta uchwata nr 21, ktérej tresc zostata

zaproponowana przez Zarzad Emitenta i upowaznia Zarzad do nabywania w swoim imieniu akgcji

wtasnych na zasadach okreslonych ponizej:

1) Nabycie akcji wiasnych przez Spoétke nastepuje w celu pdzniejszego ich umorzenia, Zarzad jest
upowazniony do nabywania akcji wtasnych Spétki wytacznie do dnia 30 wrzednia 2016 r., nie diuzej
jednak niz do chwili wyczerpania kwoty przeznaczonej na nabycie tych akcji okreslonej w punkcie
2) ponizej.

2) taczna cena, za ktorg Zarzad nabedzie akcje wtasne Spotki, powiekszona o koszty ich nabycia, nie
moze by¢ nizsza niz 40.000.000 PLN, ani nie moze przekroczy¢ kwoty 45.000.000 PLN, przy czym
cena za jedng akcje, po ktérej Spétka nabywata bedzie akcje wtasne, nie moze by¢ nizsza niz 28,90
PLN i nie nizsza niz cena ustalona w oparciu o art. 79 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 ze zm.)(,,Ustawa”)

3) Przedmiotem nabycia przez Spotke bedg w petni optacone akcje wtasne Spotki w liczbie, ktéra
stanowi¢ bedzie co najmniej 10%, jednak nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, tj.: nie wiecej niz 3.848.683 akcji, pomniejszonej o liczbe akcji wtasnych
posiadanych przez Spoétke w dniu poprzedzajgcym dzien przekazania do Komisji Nadzoru
Finansowego zawiadomienia o zamiarze rozpoczeciu skupu zgodnie z ust. 4) ponizej (,,Akcje”).

4) Akcje moga zostac nabyte przez Spoétke wytacznie w drodze wezwania (lub wezwan) do zapisywania
sie na sprzedaz akcji, ogtoszonego (ogtoszonych) na podstawie art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy.

5) Srodki przeznaczone na realizacje skupu Akcji bedg pochodzi¢ ze $rodkéw wtasnych Spoétki.

6) Zarzad Spotki bedzie zobowigzany do podania warunkdw nabywania Akcji do publicznej wiadomosci
zgodnie z wymogami Ustawy przed rozpoczeciem realizacji nabywania Akgcji.

Ponadto na niniejszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzono skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2015 oraz sprawozdanie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta za rok 2015, udzielono absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz
powotano nowego Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zgdanie Zarzagdu Emitenta

W zwigzku ze zmiang strategii Emitenta, o ktérej mowa ponizej w dniu 28 grudnia 2016 roku Zarzad
Emitenta zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, podczas ktdrego podjeto miedzy innymi uchwate
z wprowadzonymi podczas Walnego Zgromadzenia poprawkami w przedmiocie rozpatrzenia i
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rozstrzygniecia wniosku Zarzgdu o wyrazenie zgody na zbycie akcji spétki posrednio zaleznej — iAlbatros

Poland S.A. na nastepujacych warunkach:

1)

2)
3)
4)

5)

6)

Transakcja sprzedazy akcji iAlbatros Poland S.A.(,,Akcje”) (,, Transakcja”) zostanie dokonana, jezeli
wycena wartosci iAlbatros Poland, uzgodniona dla celéw Transakcji pomiedzy Holding Inwestycyjny
Akesto Sp. z 0.0. a inwestorem, nie bedzie nizsza niz 140.000.000 PLN przy zatozeniu, ze kwota ta
odpowiadaé bedzie parametrowi ,enterprise value” i podlega¢ bedzie korekcie o zadtuzenie
finansowe, stan srodkow pienieznych oraz saldo kapitatu pracujgcego;

w wyniku Transakcji, nabywca nabedzie jednorazowo 100% Akcji;

umowa zbycia Akcji zostanie zawarta nie pdzniej niz do dnia 1 marca 2017 roku;

zbycie Akcji i rozliczenie Transakgji tj. zaptata ceny za 100% Akcji nastapi nie pdzniej niz w terminie
1 miesigca od zawarcia umowy zbycia Akcji,

kwota pieniezna w wysokosci nie nizszej niz 145.000.000 PLN, na ktdra sktadac sie bedg m.in. srodki
uzyskane ze sprzedazy Akcji zostanie przekazana na rachunek bankowy domu maklerskiego, ktory
na podstawie odrebnie zawartej umowy ze Spdétka bedzie upowazniony do przeprowadzenia
procesu skupu akcji witasnych Spotki i bedg mogty by¢ wytacznie wykorzystane dla celu
przeprowadzenia tego procesu.

Srodki pieniezne uzyskane z Transakcji zostang przeznaczone na dokonanie skupu akcji wtasnych
przez Spotke w celu ich umorzenia, w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej
liczby gtosow w Spoétce, z uwzglednieniem wszystkich akcji posiadanych przez Spétke (,Kwota
Nabycia Akcji Wtasnych”)

Na niniejszym Walnym Zgromadzeniu podjeto takze uchwate w przedmiocie upowaznienia Zarzadu

Spotki do nabywania w imieniu Spoéfki jej akcji wtasnych w celu umorzenia na nastepujgcych warunkach:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Nabycie akcji wtasnych przez Spétke nastepuje w celu pdzniejszego ich umorzenia. Zarzad jest
upowazniony do nabywania akcji wtasnych Spoétki do chwili wyczerpania kwoty przeznaczonej na
nabycie tych akcji okreslonej w punkcie 2) ponize;j.

taczna cena, za ktdérg Zarzad nabedzie akcje wtasne Spétki, bedzie rowna Kwocie Nabycia Akcji
Wtasnych pomniejszonej o koszty ich nabycia oraz nie moze by¢ nizsza niz 145.000.000 PLN oraz
wyzsza niz 190.000.000 PLN, przy czym cena za jedng akcje, po ktérej Spotka nabywata bedzie akcje
wtasne, nie moze by¢ nizsza niz cena ustalona w oparciu o art. 79 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentédw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 ze zm.)(,,Ustawa”).
Przedmiotem nabycia przez Spétke beda w petni optacone akcje wtasne Spétki w liczbie, ktdra
stanowi¢ bedzie co najmniej 10%, jednak nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, tj.: nie wiecej niz 3.848.683 akcji, pomniejszonej o liczbe akcji wtasnych
posiadanych przez Spétke (,,Akcje”).

Akcje mogg zostac¢ nabyte przez Spotke wytgcznie w drodze wezwania (lub wezwan) do zapisywania
sie na sprzedaz akgcji, ogtoszonego (ogtoszonych) na podstawie art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy.

Srodki przeznaczone na realizacje skupu Akcji bedg pochodzi¢ ze $rodkéw wiasnych Spétki w
szczegolnosci uzyskanych za posrednictwem spoétki zaleznej Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z o.o.
w wyniku sprzedazy spotki posrednio zaleznej —iAlbatros Poland S.A. z siedzibg w Warszawie.
Zarzad Spotki bedzie zobowigzany do podania warunkéw nabywania Akcji do publicznej wiadomosci
zgodnie z wymogami Ustawy przed rozpoczeciem realizacji nabywania Akgji.

Ponadto, na niniejszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zostata podjeta uchwata w sprawie

powotania biegtego rewidenta ds. szczegdlnych, odwotano jednego z Cztonkéw Rady Nadzorczej

Emitenta oraz powotano nowego Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Zmiana strategii Emitenta
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W dniu 18 listopada 2016 roku Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 106/2016 o zmianie
strategii opartej na koncentracji biznesowej dziatalnosci na spétce iAlbatros S.A. (obecnie po potaczeniu
ze spotkg GTMS S.A. noszgca nazwe iAlbatros Poland S.A.).

Odnowienie linii gwarancyjnej przyznanej przez Bank BGZ BNP Paribas S.A.

W dniu 11 maja 2016 roku iAlbatros S.A. dokonata odnowienia linii gwarancyjnej, ktéra zostata jej
przyznana przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. umowa z dnia 17 kwietnia 2014 roku. Maksymalna wysoko$¢
odnawialnego limitu kredytowego w ramach tej linii wynosi obecnie 1 min EUR. W celu zabezpieczenia
wierzytelnosci banku z tego tytutu Emitent udzielit iAlbatros S.A. poreczenia wedtug prawa cywilnego
do kwoty 1,7 mIn EUR na okres do dnia 4 grudnia 2027 roku. Za udzielenie Poreczenia Emitent otrzymuje
wynagrodzenie w wysokosci 0,75% w skali roku obliczone od limitu linii gwarancyjne;j.

Zawarcie aneksu do umow lock-up

Dnia 25 maja 2016 roku Emitent zawart aneksy do umoéw lock-up ze spdtkami Moncef Invest SAS oraz
MKIA Ltd. Zgodnie z postanowieniami Aneksow, przewidziane w umowach lock — up ograniczenia
rozporzadzania akcjami Emitenta nie obowigzujg w przypadku wezwan ogtaszanych na podstawie
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych, jezeli cena
zaproponowana w wezwaniu przekracza o co najmniej 15% Srednig cene rynkowgq z ostatniego dnia
notowania przed dniem ogtoszenia wezwania. Pozostate postanowienia uméw lock — up pozostajg bez
zmian.

W dniu 22 marca 2017 zostaty podpisane porozumienia rozwigzujace ww. umowy lock-up. Informacje
na ten temat znajdujg sie w punkcie 4 raportu dotyczgcym zdarzen po dacie bilansu.

Dopuszczenie do obrotu akcji serii G

Decyzjg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dniem 21 lipca 2016 roku w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym zostaty wprowadzone 354.354 akcje serii G
Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

Wybor biegtego rewidenta
- Informacje na temat umowy z biegtym rewidentem znajdujg sie w punkcie 6 niniejszego
raportu.

Oddalenie roszczenia od Creston Investments Sp. z o0.0.

Dnia 11 stycznia 2016 roku Zarzad Emitenta powzigt informacje o otrzymaniu zawiadomienia od Creston
Investments Sp. z o.0. (,Creston”), w ktédrym zgtoszone zostato roszczenie wobec Holdingu
Inwestycyjnego Akesto Sp. z 0.0. oraz Emitenta jako podmiotu zapewniajgcego wykonanie zobowigzan
przez ten podmiot. Zawiadomienie zostato zgtoszone w zwigzku z naruszeniem - w ocenie Creston -
zapewnien ztozonych przez sprzedajgcego w umowie przedwstepnej zakupu akcji SMT Software Services
S.A. z dnia 17 wrzes$nia 2015 roku oraz umowie sprzedazy z dnia 30 listopada 2015 roku. W $lad za
niniejszym roszczeniem emitent 18 marca 2016 roku otrzymat z Sadu Arbitrazowego przy Konfederacji
Lewiatan odpis pozwu w postepowaniu arbitrazowym, ztozonego w dniu 14 marca 2016 roku przez
Creston.

Sad po merytorycznym rozpoznaniu sprawy, w wydanym Wyroku oddalit w catosci powddztwo
dotyczgce roszczenia Creston w wysokosci 14 425 648,54 PLN wraz z naleznymi odsetkami oraz zasadzit
od Creston na rzecz Akesto oraz Emitenta po 75 642,20 PLN tytutem zwrotu kosztéw postepowania. Sad
oddalajgc roszczenie Creston uznat, ze Akesto oraz Emitent s3 zwolnieni od odpowiedzialnosci za
naruszenie ztozonych zapewnien. Wyrok jest ostateczny.
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Nabycie akcji wtasnych w drodze skupu przeprowadzonego w okresie 7 stycznia 2016 roku do 12
lutego 2016 roku
Informacje na temat skupu znajdujg sie w punkcie 11 niniejszego raportu.

Nabycie akcji wtasnych w drodze Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta
ogtoszonego 1 sierpnia 2016 roku
Informacje na temat skupu znajdujg sie w punkcie 11 niniejszego raportu.

4. Zdarzenia, ktore nastgpity po dniu, na ktéry sporzadzono roczne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a moggace w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe
emitenta

Rejestracja przez Sad zmiany struktury kapitatu zakladowego Emitenta
W dniu 15 lutego 2017 roku sad rejestrowy zarejestrowat zmiany wysokosci i struktury kapitatu
zaktadowego Emitenta.
Po zarejestrowaniu Zmiany, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1 163 528,10 zt i dzieli sie na:

- 11280927 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 kazda;

- 354 354 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Ogolna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji, po zarejestrowaniu Zmiany wynosi
11 635 281 gtosow.

Zawarcie i rozliczenie umowy sprzedazy iAlbatros Poland S.A.

Dnia 1 marca 2017 roku zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy spotki posrednio zaleznej —
iAlbatros Poland S.A. (,iAlbatros”) (,Umowa”) pomiedzy Emitentem, spétkg zalezng Emitenta — Holding
Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. (,,Akesto”) oraz Sodexo Mobility and Expense Limited z siedzibg w Wielkiej
Brytanii (,,Kupujacy”) z grupy kapitatowej Sodexo S.A. notowanej na gietdzie Euronext. Zgodnie zUmowg
przeniesienie 100% akcji iAlbatros zostanie wykonane najpdzniej w dniu 21 marca 2017 r., pod
warunkiem spetnienia do daty zamkniecia i rozliczenia transakcji, warunkéw zawieszajgcych i zaptaty
ceny za 100% akcji iAlbatros. Cena, ktérg Nabywca uisci w zamian za 100% akcji iAlbatros Poland wynosi
124 000 000 PLN.

W Umowie zostaty zastrzezone warunki zawieszajace, ktére zgodnie z Umowa powinny zostaé spetnione
przez Akesto niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz do dnia 20 marca 2017 r., a przez Nabywce do dnia
zamkniecia i rozliczenia transakcji, tj. najpdzniej do dnia 21 marca 2017 r. Warunki zawieszajace to
miedzy innymi:

- uzyskanie niezbednych zgdd korporacyjnych w tym zgody organu zarzgdzajgcego podmiotu
dominujgcego nad Nabywcg;

- przedstawienie Nabywcy istotnych ujawnien dotyczacych sytuacji iAlbatros Poland oraz jej
podmiotéw zaleznych;

- niewystgpienie istotnych niekorzystnych zmian w sytuacji iAlbatros Poland oraz jej podmiotéw
zaleznych;

- spetnienie przez iAlbatros Poland warunkéw dotyczgcych prawidtowosci kluczowych dla
transakcji parametrow finansowych, takich jak poziom zadtuzenia w stosunku do podmiotéw
trzecich, czy stan srodkow pienieznych iAlbatros Poland wedtug stanu na dzien 28 lutego 2017
r.;

- nienaruszenie ztozonych w Umowie oswiadczen i zapewnien, z tytutu ktorych strata przewyzszy
lub bedzie mogta przewyzszy¢ wskazang w Umowie kwote;

- podpisania przez kluczowych manageréw umoéw z Nabywcg;

- potwierdzenia przez Nabywce prawidtowosci podejscia przez Spotke i Akesto do pewnych
kwestii zwigzanych z transakcjg;
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- przekazania przez iAlbatros Poland, Akesto oraz Emitenta okreslonych w Umowie dokumentéw
potwierdzajgcych m. in. przeniesienie praw wtasnosci intelektualnej, zawarcie odpowiednich
anekséw do obowigzujgcych umdéw lub ich zakoriczenie, w odniesieniu do iAlbatros Poland oraz
jej spotek zaleznych, co pozostaje czesciowo poza kontrolg Emitenta.

Ponadto, Emitent zobowigzat sie do zapewnienia wtasciwego wykonania przez Akesto zobowigzan
wynikajacych z Umowy, w tym do pokrycia wszelkich szkdd z tytutu naruszenia Umowy przez Akesto.
Na podstawie Umowy, zostata wytaczona odpowiedzialnos¢ z tytutu rekojmi za wady oraz
odpowiedzialnos¢ Spotki oraz Akesto zostata (z wytaczeniem przypadkéw okreslonych w umowie)
ograniczona do kwoty 1 240 000 PLN.

Dodatkowo Kupujgcy zobowigzat sie, ze on lub inny podmiot z jego grupy kapitatowej do wydania
przedmiotu sprzedazy dokona:
- sptaty kwoty pozyczek i pozostatych zobowigzan, naleznych Akesto od iAlbatros Poland,
wynoszacej 49 594 236 PLN, ktdra zostanie zaptacona Akesto;
- sptaty kwoty pozyczek i pozostatych zobowigzan, naleznych Spdétce oraz spotkom z grupy
kapitatowe]j Spotki od iAlbatros Poland, wynoszgcej 10 869 548 PLN, ktdéra zostanie zaptacona
Spotce;
- wpfaty srodkdéw z tytutu pozyczki udzielonej Spétce w wysokosci 8 000 000 PLN, ktdrej sptata
jest przewidziana do 31 grudnia 2017 r. Pozyczka jest zabezpieczona zastawem na udziatach
Satis GPS Sp. z 0.0. do wysokosci 150% kwoty pozyczki i oprocentowana w wysokosci 6% p.a.

W nawigzaniu do podpisania umowy warunkowej sprzedazy spétki iAlbatros Poland S.A. (,iAlbatros”), o
ktorej mowa powyzej oraz w zwigzku ze spetnienim sie warunkow zawieszajgcych w niej zawartych, w
dniu 10 marca 2017 roku zostata zawarta pomiedzy Emitentem spdtka zalezng Emitenta — Holding
Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. (,,Akesto”) oraz Sodexo Mobility and Expense Limited z siedzibg w Wielkiej
Brytanii (,Kupujacy”) umowa sprzedazy akcji iAlbatros oraz doszto do zaptaty przez Kupujgcego na
rachunek escrow kwoty 124 000 000 PLN tytutem zaptaty ceny sprzedazy.

Ponadto, doszto takze do przekazania na ww. rachunek escrow:

- kwoty pienieznej w wysokosci 49 594 236 PLN stanowigcej sptate pozyczek i pozostatych

zobowigzan, naleznych Akesto od iAlbatros

- kwoty pienieznej w wysokosci 10 869 548 PLN stanowigcej sptate pozyczek i pozostatych

zobowigzan, naleznych Emitentowi oraz spétkom z grupy kapitatowej Emitenta od iAlbatros;

- kwoty pienieznej w wysokosci 8 000 000 PLN z tytutu umowy pozyczki udzielonej Emitentowi.
Wskazane wyzej kwoty pieniezne zostaty zwolnione przez bank na odpowiednie rachunki bankowe
Emitentai oraz Akesto po potwierdzeniu przez bank, ze doszto do skutecznego ztozenia oswiadczenia
przez Akesto o przeniesieniu akcji imiennych (indosowania) na odcinku zbiorowym znajdujgcym sie w
banku prowadzacym ww. rachunek, przy czym czes¢ zgromadzonej kwoty w wysokosci niezbednej na
wykup obligacji serii E i F Emitenta pozostaje na tym rachunku ecrow i zostanie zwolniona jedynie w celu
wykupu.

Rozwigzanie umoéw lock-up

W dniu 22 marca 2017 roku na wniosek spotek: Onemaker Solutions Ltd. z siedzibg na Cyprze, Moncef
Khanfir Invest SAS z siedzibg we Francji oraz MKIA Ltd. z siedzibg na Cyprze, w zwigzku z tym, ze po
sprzedazy spotki iAlbatros Poland S.A. przestanki do utrzymywania uméw lock-up przestaty istnieé,
pomiedzy Emitentem a powyzszymi spotkami zostaty zawarte porozumienia rozwigzujgce zawarte
umowy ograniczajgce mozliwo$¢ rozporzgdzania akcjami Emitenta (lock-up). O zawarciu wyzej
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wymienionych uméw lock-up Emitent informowat raportami biezgcymi: nr 30/2015 z dnia 1 wrzesnia
2015 roku, nr 44/2015 oraz nr 45/2015 z dnia 23 pazdziernika 2015 roku.

Nabycie akcji wtasnych Emitenta

W zwigzku z uchyleniem art. 72 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentédw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 ze zm.), ktéry regulowat mozliwos¢ przeprowadzenia
publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji w liczbie zapewniajgcej osiggniecie nie mniej
niz 10% i nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw w spoétce publicznej. Emitent kwoli wykonania § 1 ust
4 uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 grudnia 2016 r. w przedmiocie
upowaznienia Zarzagdu Spoétki do nabywania w imieniu Spotki jej akcji wtasnych w celu umorzenia
(,Uchwata”), ktéra upowazniata Spétke do nabycia akcje wtasne wytgcznie w drodze wezwania (lub
wezwan) do zapisywania sie na sprzedaz akcji, ogtoszonego (ogtoszonych) na podstawie art. 72 ust. 1
pkt 1 ww. ustawy (,Wezwanie”), nie majgc podstaw prawnych do przeprowadzenia Wezwania
przeprowadzita skup akcji wtasnych w trybie publicznego ogtoszenia (zaproszenia) do sktadania ofert
sprzedazy akcji przez wszystkich akcjonariuszy Spotki. Niniejsze Ogtoszenie oferty zakupu
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych kodem PLADVPL0O0029 Spdétki (,,Akcje
Whtasne”) (,Oferta”) Emitent ogtosit w dniu 17 marca 2017 roku. Przeprowadzenie Oferty oraz jej
rozliczenie nastgpito za posrednictwem Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba
w Warszawie. Skup Akcji Atasnych zostat przeprowadzony zgodnie z warunkami okreslonymi w Uchwale
(w szczegdlnosci co do liczby akcji i kwoty skupu).

W ramach przeprowadzonego na podstawie ww. Oferty skupu Emitent nabyt tacznie 2 455 559 sztuk
Akcji Wtasnych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, po jednostkowej cenie zakupu 59,05 zt kazda, tj. za
taczng kwote 145 000 758,98 zt PLN.

Nabyte akcje stanowig 21,104423 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki i odpowiadajg 2 455 559
gtosom na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki, co stanowi 21,104423% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Na skutek transakcji, Spotka jest w posiadaniu tgcznie 3 839 642 sztuk akcji, stanowigcych 33% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki i odpowiadajgcych 3 839 642 gtosom na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
co stanowi 33% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Przedterminowy wykup obligacji serii F w zwigzku z naruszenieniem warunkéw emisji obligacji
W zwigzku z zamknieciem i rozliczeniem transakcji sprzedazy akcji spoétki iAlbatros Poland S.A., wystgpit
przypadek naruszenia, okreslony w pkt 15.3. lit. j warunkéw emisji obligacji serii F (, WEQ").
W zwigzku powyzszym Zarzad Emitenta w dniu 13 marca 2017 roku podjat uchwate o przedterminowym
wykupie obligacji serii F (,,Obligacje”) zgodnie z postanowieniami WEO. w mysl, ktérych:
1) Przedterminowy wykup obligacji serii F (,Wykup”) nastgpi w dniu 10 kwietnia 2017 roku
2) Wykup zostanie przeprowadzony za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie ("KDPW"), prowadzgcego ewidencje Obligacji w rozumieniu
art. 5a ust. 2 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 730)
("Ewidencja"), na nastepujgcych zasadach:
a) Wykupowi podlegaja podlegajg wszystkie pozostajgce w obrocie Obligacje, tj. 18 300 sztuk
Obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 18 300
000,00 PLN;
b) Obligatariuszom bedg przystugiwac nastepujgce swiadczenia z kazdej jednej Obligacji:

i) Swiadczenie pieniezne polegajgce na zaptacie kwoty odpowiadajacej 100,8 %
wartosci nominalnej Obligacji, tj. kwote 1.008,00 PLN tytutem kwoty wykupu
jednej Obligacji; oraz

i) Swiadczenie pieniezne polegajgce na zaptacie kwot odsetek tj. kwote 31,54 zt
brutto na 1 Obligacje
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c) dniem ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania sSwiadczen, o ktérych mowa
powyzej jest 6 dzier roboczy poprzedzajacy dzien przedterminowego wykupu, tj. 31 marca
2017 roku;
d) poczawszy od dnia 31 marca 2017 r. do dnia przedterminowego wykupu Obligacje zostang
zablokowane w Ewidencji w sposéb uniemozliwiajacy ich zbycie.
3) Przedterminowy wykup zostanie zrealizowany zgodnie z Regulaminem KDPW oraz
Szczegbétowymi Zasadami Dziatania KDPW, w szczegdlnosci z ich §119 - §122a.
Ponadto, Emitent otrzymat zgdania przedterminowego wykupu Obligacji
W konsekwencji powyzszych Emitent nabyt:
- 10 050 sztuk Obligacji za tgczng kwote 10 354 816,50 PLN, na ktorg sktada sie nominalna
wartos¢ Obligacji powiekszona o naliczane wg. WEO odsetki, oraz
- 250 Obligacji za faczng kwote 8 576 205 PLN, na ktdérg sktgda sie wartos¢ nominalna
powiekszona o naliczane wg. WEO oraz o premie w wysokosci 8,00 PLN za jedna obligacje.

Oswiadczenia rezygnacji z Rady Nadzorczej Emitenta

Dnia 5 kwietnia 2017 roku, panowie Wojciech Napiérkowski oraz Marcin Godlewski - Cztonkowie Rady
Nadzorczej Emitenta przekazali za posrednictwem poczty elektronicznej oswiadczenia o rezygnacji z
dniem 5 kwietnia 2017 r. z petnionej funkcji bez podania przyczyn. Dnia 6 kwietnia 2017 roku Pan Julian
Kutrzeba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej przekazat Emitentowi swoje stanowisko w niniejszej
sprawie zgodnie, z ktdrym uznat on ww. oswiadczenia o rezygnacji z chwilg ztozenia, tym samym przez
Pana Przewodniczacego zostata podjeta decyzja o tym, ze Rada Nadzorcza do czasu ustalenia nowego
sktadu dziata¢ nie moze.

Emitent stoi na stanowisku, ze wyzej wymienione rezygnacje stang sie skuteczne z dniem przedstawienia
ich najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku Emitent nie osiggnat wazniejszych osiggnie¢ w
dziedzinie badan i rozwoju.

6. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 18 lipca 2016 roku Rada Nadzorcza wybrata podmiot uprawniony do dokonania przegladu
srédrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego Emitenta oraz  $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta sporzgdzonych na dzien 30
czerwca 2016 roku, a takze zbadania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za
rok 2016 oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za
rok 2016. Podmiotem uprawnionym do przegladu i przeprowadzenia badania powyzszych sprawozdan
zostata wybrana spétka Grant Thornton Polska Spétka z 0.0. Sp. k. bedaca czescig miedzynarodowe;j
grupy audytorsko-doradczej dziatajgcej na rynku polskim od 23 lat. Zgodnie z rankingiem
»,Rzeczpospolite]” Grant Thorton nalezy do 10 najwiekszych firm audytorsko-doradczych w Polsce.

Wynagrodzenie dla Grant Thornton Polska Spétka z o0.0. Sp. k. - podmiotu wybranego do zbadania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych $rédrocznych i rocznych w roku 2016 (data
podpisania umowy z audytorem — 21 lipca 2016 rok) wyniosto nastepujgco:
- 37 000,00 PLN za przeglad jednostkowego srdodrocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzagdzonego za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku i sporzadzenia raportu z przegladu
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- 34000,00 PLN za badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, wyrazenie o nich opinii oraz sporzgdzenia raportu z badania
Wynagrodzenie dla BDO Sp. z 0.0. podmiotu wybranego do zbadania jednostkowych i skonsolidowanych

sprawozdan finansowych $rédrocznych i rocznych w roku 2015 wyniosto nastepujaco:

- 29 000,00 PLN za przeglad jednostkowego Sréddrocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku i sporzadzenia raportu z przegladu

- 47 000,00 PLN za za badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, wyrazenie o nich opinii oraz sporzgdzenia raportu z badania

7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitatowych dokonanych poza jego grupy jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania;

Informacje znajdujg sie w Tabeli 43 do jednostkowo sprawozdania finansowego.

8. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie toczg sie zadne istotne postepowania przeciwko Emitentowi.

9. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczgcy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzadowi Emitenta nie sg znane czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

10. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

OBLIGACIE

Dnia 2 lutego 2016 Emitent wykupit w celu umorzenia 300 obligacji serii B. tgczna cena nabycia obligacji
wyniosta 300.000 PLN wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczane do dnia wykupu w kwocie
160,27 PLN, co tacznie dato kwote 300.160,27 PLN.

Dnia 4 lutego 2016 roku Zarzad Emitenta podjat:

- uchwate o przedterminowym wykupie na zgdanie Emitenta w dniu 26 lipca 2016 r. pozostatych obligacji
serii B, zgodnie z postanowieniami warunkow emisji obligacji,

- uchwate o przedterminowym wykupie na zgdanie Emitenta w dniu 27 marca 2016 r. obligacji serii D,
zgodnie z postanowieniami warunkdw emisji obligacji.

Dnia 8 lutego 2016 roku Zarzad Emitenta podjgt uchwate o przedterminowym wykupie na zadanie
Emitenta w dniu 17 czerwca 2016 r. obligacji serii E.

Spetniajgc postanowienia uchwaty Zarzadu z dnia 4 lutego 2016 roku, w marcu 2016 roku Emitent

dokonat wykupu 5.600 obligacji serii D. Srednia jednostkowa cena nabycia obligacji wyniosta 1.000 PLN
wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczane do dnia wykupu w kwocie 32,66 PLN.
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Dnia 6 kwietnia 2016 roku Zarzad Emitenta poinformowat o odstgpieniu od przeprowadzenia
przedterminowego wykupu na zgdanie Emitenta obligacji serii B i E, o ktorym mowa powyze;j.

Dnia 27 czerwca 2016 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate o przedterminowym wykupie na zgdanie.

W dniu 26 lipca 2016 roku Emitent dokonat wykupu 6.100 obligacji serii B. Srednia jednostkowa cena
nabycia Obligacji wyniosta 1.005 PLN wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczane do dnia
wykupu w kwocie 32,41 PLN.

Informacje na temat wykupu obligacji serii F, ktéry nastgpit po dacie bilansu znajduja sie w punkcie 4
raportu dotyczgcym zdarzen po dacie bilansu.

AKCJE

W dniu 15 lutego 2016 roku zakonczyt sie skup akcji wtasnych. W ramach skupu nabyto 27.396 sztuk
akcji wtasnych stanowigcych 0,235% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 0,235% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu. Srednia cena ptacona za jedna akcje w ramach skupu wyniosta 13,41 ztotych, a
taczna cena nabycia akcji wiasnych wyniosta 369 079,88 zt.

W dniu 21 lipca 2016 roku zgodnie podjeta w dniu 18 lipca 2016 roku przez Zarzad Gietdy Papieréow
Wartosciowych uchwatg w sparwie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii G spotki iAlbatros Group S.A. w trybie zwyktym zostaty
dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 354.354 akcje zwykte na okaziciela serii G
Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.

W dniu 26 wrzesnia 2016 roku Emitent nabyt w drodze wezwania 1.384.083 akcje wtasne, stanowigce
11,87% ogdlnej liczby gtosdow na Walnym Zgromadzeniu za taczng kwote 40 min PLN, co tacznie z
posiadanymi wczesniej akcjami Emitenta (27.396 akcje) stanowi 1.411.479 akcje, czyli 12,10% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. Srednia jednostkowa cena nabycia akcji byta réwna cenie okreélonej w
wezwaniu i wyniosta 28,90 PLN. Warto$¢ nominalna nabytych akcji wynosi 138.408,30 PLN

Informacje o nabytych akcjach po dacie bilansu znajdujg sie w punkcie 4 niniejszego raportu.

11. Informacje na temat nabycia akcji wiasnych przez Emitenta

Skup akcji wiasnych w okresie 7 stycznia 2016 roku do 12 lutego 2016 roku

Na podstawie upowaznienia udzielonego uchwatg nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Emitenta z dnia 18 czerwca 2015 roku w przedmiocie upowaznienia Zarzadu Spétki do
nabywania w imieniu Spoétki jej akcji wtasnych oraz uchwalonego uchwatg Zarzagdu Emitenta z dnia 17
grudnia 2015 roku Regulaminu programu odkupu akcji wtasnych iAlbatros Group S.A. (dawne SMT S.A.)
Emitent w okresie od 7 stycznia 2016 roku do 12 lutego 2016 roku w ramach Skupu nabyt 27.396 sztuk
akcji wtasnych stanowigcych 0,235% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 0,235% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Srednia cena ptacona za jedng akcje w ramach Skupu wyniosta 13,41 PLN,
a tgczna cena nabycia akcji wtasnych wyniosta 369.079,88 PLN.

Transakcje zawierane byty za posrednictwem firmy inwestycyjnej Trigon Dom Maklerski S.A. na Gietdzie
Papieréow Wartosciowych SA. Nie byly zawierane transakcje pakietowe.

Dnia 15 lutego 2016 roku, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, Emitent zakonczyt skup akcji wtasnych.
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Nabycie akcji wtasnych w drodze Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Emitenta
Wykonujac uchwate 21 w przedmiocie upowaznienia Zarzagdu do nabywania w swoim imieniu akgji
wtasnych podjetg przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 22 czerwca 2016 roku, w dniu 1
sierpnia 2016 roku Emitent ogfosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji spétki iAlbatros Group
S.A. (,Wezwanie”). Zapisy na sprzedaz akcji trwaty w okresie od 22 sierpnia 2016 roku do 19 wrzesnia
2016 roku.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Wezwaniu Emitent w dniu 26 wrzesnia 2016 roku nabyt 1.384.083
akcje wtasne, stanowigce 11,87% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu za tgczng kwote 40
mlin PLN, co facznie z posiadanymi obecnie akcjami Emitenta (27.396 akcje) stanowi 1.411.479 akcje,
czyli 12,10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Srednia jednostkowa cena nabycia Akcji byta réwna cenie okreélonej w Wezwaniu i wyniosta 28,90 PLN.
Wartos¢ nominalna nabytych akcji wynosi 138 408,30 PLN. Akcje zostaty nabyte na zasadzie
proporcjonalnej redukcji.

Akcje nabyte w wezwaniu Emitent zamierza umorzy¢, dokonujgc zwigzanego z tym stosownego
obnizenia kapitatu zaktadowego.

Ponadto emitent Informuje, ze w dniu 17 marca 2017 roku zostata ogtoszona przez Emitenta oferta
zakupu zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych kodem PLADVPL00029.
Informacje na ten temat znajdujg sie w punkcie 4 raportu dotyczacym zdarzen po dacie bilansu.

12. Wyptacone dywidendy.
Nie wystgpity.

13. Oswiadczenie i raport o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez Emitenta

a) Zbior zasad tadu Korporacyjnego
Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu rocznego Emitent podlega zbiorowi zasad zawartych
w zbiorze ,,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW”, obowigzujgce od dnia 1 stycznia 2016
roku, ktorych petna tresc znajduje sie na stronie internetowej dedykowanej zagadnieniom tadu
korporacyjnego pod adresem: http://www.corp-gov.gpw.pl.

b) Zasady niestosowane

Emitent stosuje wszystkie zasady wyrazone w zbiorze ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW”, za wyjatkiem nastepujgcych: zasada IV.R.2 w zakresie prowadzenia obrad walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, zapewnienia
akcjonariuszom mozliwosci wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w
toku walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, w
zakresie zapewnienia przez Emitenta mozliwosci udziatu przez akcjonariuszy w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkdw komunikacji elektronicznej polegajacego na:
transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, a takze dwustronnej
komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadaé sie w
toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.

zasada IV.Z.2 w zakresie zapewnienia powszechnie dostepnej transmisji obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

Zasada IV.R.2

Strona 17 z 36


http://www.corp-gov.gpw.pl/

"
iAlbatros I

Group

Emitent nie dysponuje odpowiednimi sSrodkami technicznymi umozliwiajgcymi zapewnienie
akcjonariuszom wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem obrad walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej. W miare uzyskania odpowiedniej infrastruktury technicznej
Emitent zapewni realizacje powyzszej zasady.

Zasada IV.Z.2

Dotychczasowa praktyka Emitenta nie przemawia za potrzeba rejestracji i upubliczniania zapisu
obrad Walnego. Emitent uwaza, ze publikowane przez niego, przewidziane przepisami prawa,
informacje dotyczgce ogtoszenia o zwotaniu i przebiegu Walnego Zgromadzenia, umozliwiajg
W sposOb wyczerpujacy zapoznanie sie ze sprawami poruszanymi na Zgromadzeniu wszystkim
akcjonariuszom, w tym akcjonariuszom mniejszo$ciowym, nieuczestniczagcym w obradach oraz
innym zainteresowanym. Emitent nie wyklucza stosowania wyzej wymienionej zasady w
przysztosci.

System Kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Sprawozdania finansowe Emitenta zostaty opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w zakresie przyjetym przez Komisje
Europejskg, obejmujgcymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow w zakresie regulacji dotyczacych emitentéw papierow wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu tj.: ,w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim” z dnia 19 lutego 2009 roku.

W spdtce Emitenta funkcjonuje dziat kontrolingu, ktérego rolg jest analiza danych finansowych
i operacyjnych, raportowanie wewnetrzne (zarzgdcze), w tym analiza odchylen od przyjetych w
grupie budzetow spotek zaleznych.

Zarzad Emitenta analizuje na biezgco wyniki dziatalnosci spétek zaleznych, w tym miedzy innymi
poprzez comiesieczne formalne spotkania z zarzgdami spétek zaleznych, na ktérych omawiane
sg wyniki biezace, prognozy, obszary ryzyka i przyjetych przez zarzady sp6tek mechanizmoéw
ograniczania ryzyka.

Za funkcjonowanie i skutecznos¢ systemu kontroli wewnetrznej w zakresie sporzadzania
sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad Spoétki. Dyrektor Finansowy sprawuje
merytoryczny nadzéor nad przygotowywaniem sprawozdan finansowych. Weryfikacjg
sprawozdan zajmuje sie Zarzad, a nastepnie wybrany przez Rade Nadzorczg niezalezny biegty
rewident, ktéry dokonuje przegladu i badania sprawozdan. Do zadan biegtego rewidenta nalezy
przede wszystkim przeglagd poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spoétki i grupy kapitatowej. Audytor sporzadza raport i opinie z dokonanych
przegladow i badan. Z dokumentacjg t3 zapoznaje sie Rada Nadzorcza, ktéra dokonuje oceny
sprawozdania finansowego Spotki i grupy kapitatowej i sporzagdza sprawozdanie z tej oceny,
ktére podawane jest do wiadomosci publicznej przed odbyciem sie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania sprawozdania wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji Emitenta na dzien publikacji sprawozdania skonsolidowanego i na 31.12.2016
roku.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Akcjonariusz liczba akgcji udziat w kapitale (%)
Investors TFI S.A. 1166 267 10,00%
Metlife OFE 1437 308 12,32%

Franklin Templeton
Investment Management 1012417 8,68%
Ltd.

MKIA Ltd. 718 650 6,16%
SEB Management AB 627 287 5,38%
iAlbatros Group S.A. 1411479 12,10%

RAZEM 11 662 677 100,00%

investors below 5% —
45,25% T
___Inwvestors TFI 5.A.
. 10,00%

Metlife OFE
12,37%

___ Franklin Templeton Investment
- Management Limited

iAlbatros Group 5.8, _— 8,68%
12,10% \

'\ MKIA Ltd.

SEB M nt AB
FnAEEE 6,16%

5,28%

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji Raportu, tj. na 19 kwietnia 2017 roku. Jak wida¢ na
diagramie ponizej na dzien sporzadzenia sprawozdania brak jest akcjonariuszy, ktérzy zgtosili 5% lub
wiecej:

Akcjonariusz liczba akcji udzia G w ka

iAlbatros Group S.A. 3 839 642 33%
inwestorzy ponizej 5% 7 795 639 67%
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inwestorzy ponizej 5% _
67,00%

a)

b)

c)

d)

e)

f)

RAZEM 11 635 281 100%

iAlbatros Group 5.A.
33.00%

Informacje na temat posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne
Nie dotyczy.

Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu
Emitent nie posiada uprawnien do wykonywania gtosu z akcji wtasnych.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papieréow wartosciowych Emitenta.
Nie wystepuja.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta oraz akcji spétek zaleznych lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu,
odrebnie dla kazdej z oséb

Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadajg akcji spotek
zaleznych, ani uprawnien do nich.

Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze dla bylych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw
administrujgcych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogotem dla kazdej kategorii organu; jezeli odpowiednie informacje
zostatly przedstawione w sprawozdaniu finansowym

Emitent nie posiada takich zobowigzan.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzgdzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
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waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie
Brak takich umodw.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa

Nie byto takich zmian.

16. Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnienia, w
szczegolnosci do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta, Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje w drodze uchwaty Rada
Nadzorcza. Zarzad sktada sie z od jednego do pieciu cztonkdw, powotywanych na wspdlng, trzyletnig
kadencje. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspdlna.

Kadencja Zarzadu trwa 3 lata (§ 6 ust. 4 Statutu Emitenta). Cztonkowie Zarzadu wieloosobowego
powotywani sg na okres wspodlnej kadencji. Mandaty cztonkdéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdanie
finansowe za ostatni rok ich urzedowania.

Zgodnie z § 10 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdéw, w tym Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczgcego, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na wspdlng trzyletnig kadencje.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata (§ 10 ust. 4 Statutu Emitenta). Cztonkowie Rady Nadzorczej
powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkdw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich
urzedowania oraz w innych przypadkach okreslonych w K.s.h.

Uprawnienia Zarzagdu w zakresie podwyzszania kapitatu zgodnie ze statutem Emitenta:

- Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad dziatajacy na wniosek
akcjonariusza. Mozliwa jest zamiana wszystkich lub czesci akcji posiadanych przez
akcjonariusza.

- Zarzad jest upowazniony do podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie
dematerializacji akcji oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji, a takze ubiegania sie o wprowadzenie akcji do
zorganizowanego systemu obrotu lub do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

- Akcje mogg by¢ umarzane przy zachowaniu przepisow o obnizeniu kapitatu
zaktadowego na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, za zgoda
akcjonariusza.

- Przyznania prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji dokonuje Zarzad.

- Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony rowniez w granicach kapitatu
docelowego.

- Do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego jest
upowazniony Zarzad, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, przez okres 3 (trzech) lat
od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany
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h)

Statutu dokonanej uchwata Walnego Zgromadzenia podjetg w dniu 10 grudnia 2012
roku. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego uprawnia
rowniez do emitowania warrantow subskrypcyjnych, z terminem wykonania prawa
zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktdry zostato udzielone upowaznienie.

- Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego moze zostac¢ udzielone
na kolejne okresy, nie dtuzsze jednak niz trzy lata. Udzielenie upowaznienia wymaga
zmiany Statutu.

- Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego tacznie nie wiecej niz o 80 000 ztotych (osiemdziesiat tysiecy
ztotych). Zarzad moze wydac akcje w zamian za wktady pieniezne lub za wktady
niepienigzne.

- Zarzad moze dokonac¢ jednego lub kilku kolejnych podwyzszen w granicach
okreslonych w ust. 4. Zarzad nie moze dokona¢ podwyzszenia ze srodkdw wtasnych
Spotki.

- Zarzad nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawaé indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien.

- Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w
szczegolnosci Zarzad jest umocowany do: ustalenia ceny emisyjnej; wydania akcji w
zamian za wktady niepieniezne; zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub
subemisje ustugowg lub innych uméw zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak
rowniez zawierania umow, na mocy ktorych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wystawiane bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami; podejmowania uchwat
oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania uméw z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji; podejmowania uchwat
oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej, otwartej
lub zamknietej, przeprowadzenia oferty publicznej a takze ubiegania sie o
wprowadzenie akcji do zorganizowanego systemu obrotu lub do obrotu na rynku
regulowanym, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi

- Zarzad upowazniony jest do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w catosci lub w czesci, za zgodg Rady Nadzorcze;j.

- Uchwata Zarzgdu o podwyzszeniu kapitatu wymaga formy aktu notarialnego. Uchwata
Zarzadu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Zasady zmiany statutu Emitenta
Zgodnie z KSH art. 430 zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do
rejestru.

Sposodb dziatania i zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia Spétki oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Zgodnie z art. 14 Statutu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane przez Zarzad,
Rade Nadzorczg Ilub akcjonariuszy przedstawiajgcych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub potowe gtoséw w Spotce. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co
najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga Zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad.
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Zgodnie ze Statutem spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spoétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

udzielenie cztonkom organéw spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,

zbycie przedsiebiorstwa, a takze wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie
na nim prawa uzytkowania,

zmniejszenie lub umorzenie kapitatu zaktadowego,

rozwigzanie Spofki,

uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich
wynagrodzenia,

uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorczg lub
Zarzad,

inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spétek Handlowych lub niniejszy Statut

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty, w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis

dziatania organdw zarzadzajgcych, nadzorujacych Spétki.

Zarzad Emitenta:

Informacje na temat sktadu Zarzadu Emitenta oraz zmian, ktére w nim zaszty w roku 2016

Emitent wskazat w punkcie 3 niniejszego raportu.

Do zadan Zarzadu zgodnie ze statutem Emitenta nalezy:

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke na zewnatrz.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszystkie sprawy nie zastrzezone w przepisach
prawa i Statucie Spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia, bgdZ Rady Nadzorcze;.
Zarzad prowadzgcy sprawy Spoétki podejmuje decyzje, majgc na uwadze interes Spotki,
okreslajgc strategie oraz gtdwne cele dziatania Spotki.

Rada Nadzorcza Emitenta

Informacje na temat sktadu Zarzgdu Emitenta oraz zmian, ktére w nim zaszty w roku 2015

Emitent wskazat w punkcie 3 niniejszego raportu.

Do zadan Rady Nadzorczej zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej nalezy:

ocena sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy;

ocena wnioskdow Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty;

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw
ocen, o ktérych mowa w punktach powyzej;

wybér biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego
Spotki; przy wyborze biegtego rewidenta Rada powinna uwzglednia¢, czy istniejg
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okolicznosci ograniczajgce jego niezaleznos¢ przy wykonywaniu zadan; zmiana
biegtego rewidenta powinna nastgpi¢ co najmniej raz na piec lat, przy czym przez
zmiane biegtego rewidenta rozumie sie rowniez zmiane osoby dokonujacej badania;
ponadto w dtuzszym okresie Spotka nie powinna korzystaé¢ z ustug tego samego
podmiotu dokonujacego badania;

powotywanie i odwotywanie Zarzgdu Spotki;

zawieranie umow z cztonkami Zarzadu;

reprezentowanie Spoétki w sporach z cztonkami Zarzadu;

ustalanie wynagrodzenia dla cztonkdéw Zarzadu;

zawieszenie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkdw Zarzadu Spoétki;

delegowanie cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow zarzadu
niemogacych sprawowac swoich funkcji;

uchwalanie regulaminu Zarzadu Spotki;

sktadanie do Zarzgdu Spétki wnioskéw o zwotanie Walnego Zgromadzenia;
zwotywanie zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad Spoétki nie
zwota go w terminie;

zwotywanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane, a Zarzad Spotki nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie 2 (dwach)
tygodni od dnia zgfoszenia odpowiedniego Zadania przez Rade.

zatwierdzanie strategii biznesowej krotkoterminowej (do 1 roku) oraz wieloletniej (2 —
5 lat) dla Spotki, a takze dla Spétek od niej zaleznych w rozumieniu art. §1 pkt 4 Kodeksu
Spoétek Handlowych, przedstawianej pisemnie przez Zarzad Spotki oraz zarzagdy Spétek
od niej zaleznych, na zadanie Rady Nadzorczej, a takze zatwierdzanie zmian do
przedstawionych wczesniej plandw strategicznych Spétki i Spotek od niej zaleznych;
wyrazanie zgody na dokonanie przez Spodtke, a takze przez Spétki od niej zalezne w
rozumieniu art. 4 §1 pkt 4 Kodeksu Spétek Handlowych, jakiejkolwiek czynnosci
prawnej pod tytutem darmowym lub odptatnie, ktdrej skutkiem jest nabycie, zbycie
lub obcigzenie jakichkolwiek aktywdw Spétki lub Spotki od niej zaleznej lub powstanie
po stronie Spotki lub Spotki od niej zaleznej zobowigzania lub zobowigzan w wysokosci
przekraczajacej tacznie w ciggu 12 miesiecy réwnowartos¢ 5 min zt z (pie¢ milionédw
ztotych). Wyjagtek stanowig umowy podpisywane z klientami, o ile przedmiot umowy
miesci sie w zakresie zwyktej dziatalnosci gospodarczej Spotki;

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spoétke lub Spdétke od niej zaleing
nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci;

wyrazanie zgody na sposob gtosowania przez Zarzad Spotki w przedmiocie zmian
statutu lub umowy spétki w spotce zaleznej oraz w przedmiocie podwyzszenia lub
obnizenia kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej;

wyrazanie zgody na sposob gtosowania przez Zarzad Spotki w przedmiocie emisji
obligacji przez spétke zalezng oraz na emisje obligacji przez Spotke;

wyrazanie zgody na podjecie uchwaty w przedmiocie zbycia przedsiebiorstwa spotki
zaleznej albo jego zorganizowanej czesci, o ile wartos¢ transakcji lub wartosé
przedmiotu transakcji przewyzsza kwote 5 min zt (pie¢ milionéw ztotych);
podejmowanie innych czynnosci przewidzianych przez odpowiednie przepisy prawa
badz statut.

17. Wynagrodzenia, nagrody i korzysci Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

Informacje znajduja sie w tabeli 38 jednostkowego sprawozdania finansowego.

Strona 24z 36



"
iAlbatros I

Group

18. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien sporzgdzania Raportu takie umowy nie wystgpity.

19. System Kontroli wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej zostaty opracowane zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci.

Emitent prowadzi ksiegi za posrednictwem zewnetrznej ksiegowosci ztozonej z pracownikow bytej spotki
zaleznej Advfinance Sp z 0.0. Na jej czele stoi Gtéwna Ksiegowa, bedaca doswiadczonym specjalistg z
wieloletnim doswiadczeniem w tym obszarze, legitymujaca sie m.in. uprawnieniami biegtego rewidenta.
Ksiegi prowadzone sg przez doswiadczony zespdt ksiegowy, o jasno okreslonych i przypisanych
odpowiedzialnosciach za sprawy ksiegowo-podatkowe Emitenta. Ksiegowos¢ wykorzystuje w swojej
pracy system informatyczny. System ten jest rozbudowywany o moduty automatycznej wymiany danych
z innymi systemami celem minimalizacji ryzyka wystgpienia ludzkiego btedu przy wprowadzaniu danych.

W spétce Emitenta funkcjonuje dziat kontrolingu, ktérego rolg jest analiza danych finansowych i
operacyjnych, raportowanie wewnetrzne (zarzadcze), w tym analiza odchylen od przyjetego budzetu.

Za funkcjonowanie i skutecznos$¢ systemu kontroli wewnetrznej w zakresie sporzadzania sprawozdan
finansowych odpowiada Zarzad Spoétki. Dyrektor Finansowy sprawuje merytoryczny nadzér nad
przygotowywaniem sprawozdan finansowych. Weryfikacjg sprawozdan zajmuje sie Zarzad, a nastepnie
wybrany przez Rade Nadzorczg niezalezny biegly rewident, ktéry dokonuje przegladu i badania
sprawozdan. Do zadan bieglego rewidenta nalezy przede wszystkim przeglagd poétrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz badanie rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki i grupy kapitatowej. Audytor sporzgdza raport i
opinie z dokonanych przegladéw i badan. Z dokumentacjg tg zapoznaje sie Rada Nadzorcza, ktdra
dokonuje oceny sprawozdania finansowego Spotki i grupy kapitatowej i sporzadza sprawozdanie z tej
oceny, ktére podawane jest do wiadomosci publicznej przed odbyciem sie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy

20. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen Emitenta

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zmiany cen
Nie dotyczy Emitenta, dotyczy natomiast catej grupy kapitatowej, co zostato szczegdétowo opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu zarzadu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, rozumiane jako prawdopodobiedstwo nie wywigzania sie kontrahentéw ze
zobowigzan wobec Emitenta jest ograniczane na wiele sposobow. Podstawowym mechanizmem
detekcyjnym jest biezgce monitorowanie sptywu naleznosci, wykonywane w trybie dziennym na
podstawie dziennych zestawien planowanych przeptywodw pienieznych badz tygodniowym. W wyniku
tych dziatan natychmiastowo podejmowane sg czynnosci windykacyjne, a w szczegélnych przypadkach
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nastepuje zaprzestanie swiadczenia ustug dla niewyptacalnego klienta i ponoszenia zwigzanych z tym
kosztow.

Ryzyko istotnych zakidcen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej
Ryzyko to wigze sie bezposrednio z dwoma przedstawionymi powyzej rodzajami ryzyka; jest poniekad
ich wypadkowa.

Ponadto, Emitent sporzgdza w ujeciu tygodniowym plan przeptywow srodkéw pienieznych obejmujacy
perspektywe co najmniej szeSciomiesieczng . Plan ten jest omawiany na odbywajgcych sie regularnie
spotkaniach Zarzadu Grupy Kapitatowej Emitenta i podejmowane sg decyzje dotyczace strategii
finansowania.

Ryzyko zwigzane z ogélng sytuacjg makroekonomiczng

Nie dotyczy spétki Emitenta, w nieduzym stopniu dotyczy natomiast catej Grupy Kapitatowej, co
zostato opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu zarzadu.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych

Nie dotyczy spoétki Emitenta, dotyczy natomiast catej grupy kapitatowej, co zostato szczegdtowo
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu zarzadu.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych, ich interpretacji i stosowania

Zmiany przepisow prawa (lub nawet ich oficjalnych interpretacji i zasad stosowania) mogg rzutowac
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta np. poprzez zwiekszenie kosztéw
dziatalnosci Emitenta, zmniejszenie wysokosci marz lub obnizenie rentownosci, wprowadzenie
okreslonych ograniczeri administracyjnych lub faktycznych, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych
zezwolen, itp. Niestabilno$¢ systemu prawa utrudniaé moze prawidtowg ocene skutkdw przysztych
zdarzen i proces podejmowania decyzji ekonomicznych. Zmiany regulacji prawnych moga zatem, cho¢
nie muszg, mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i funkcjonowanie Emitenta.

Ryzyko konkurencji

Dziatalno$¢ spotek Emitenta narazona jest na presje ze strony podmiotéw konkurencyjnych, na
co dodatkowo wptywajg tendencje konsolidacyjne w poszczegdlnych sektorach (wynikajgce
z rozdrobnienia poszczegdlnych rynkéw), jak réwniez ekspansja miedzynarodowych koncernéw
na polski rynek.

Ryzyko zwigzane z odbiorcami i zawieranymi umowami
Z dziatalnoscig Emitenta zwigzane jest ryzyko niewywigzania sie klientéw z warunkéw wspétpracy, a w

przypadku pogorszenia sie koniunktury na rynku istnieje ryzyko opdzinien w ptatnosciach, co
skutkowac bedzie wzrostem naleznosci handlowych, w tym naleznosci przeterminowanych lub
niesciggalnych, przez co Spotki Zalezne mogg by¢ narazone m.in. na pogorszenie wskaznikéw ptynnosci
finansowej..

Emitent wspotpracuje z klientami opierajac sie na umowach ramowych lub umowach na konkretne
projekty, co w przypadku utraty kluczowych, zabudzetowanych kontraktéw moze doprowadzi¢ do
trudnosci w realizacji zatozonego budzetu.

Istnieje ponadto ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie spetni¢ oczekiwan klientow z uwagi na to, ze
nie oferuje wymaganych rozwigzan czy ustug, jak rowniez z uwagi na krétkie terminy realizacji zlecen
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wyznaczone przez klientéw, co moze miec przetozenie na wyniki finansowe Emitenta oraz rodzic¢
wystgpienie potencjalnych konfliktéw z klientami lub ryzyko ich utraty.

Ryzyko zwigzane z rozproszonym Akcjonariatem oraz niskg kapitalizacjg:
W zwigzku z transakcjg sprzedazy giéwnego aktywa Emitenta — czyli spotki posrednio zaleinej
— iAlbatros Poland S.A. oraz z przeprowadzeniem skupu akcji wtasnych za kwote 145 min PLN, czyli
Srodkéw uzyskanych z ww. wymienionej transakcji wiekszosciowi akcjonariusze Emitenta sprzedali
posiadane akcje, na skutek czego w dniu publikacji raportu akcjonariat Emitenta sktada sie jedynie z
akcjonariuszy mniejszosciowych. Taka struktura akcjonariatu niesie za sobg zagrozenia w postaci:
- niepewnosci w kwestii zwotania kworum na Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére aby
Walne Zgromadzenie byto wazne musi wynies¢ 25% ogdlnej liczby gtosow
- ograniczonej mozliwosci dotarcia do akcjonariuszy Emitenta, wigzgce sie w duzej mierze
ich nieznajomoscig
- ograniczonej decyzyjnosci i zdolnosci podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy
Dodatkowo z powyzszymi faktami wigze sie niska kapitalizacja co ma bezposredni wptyw na wycene
Emitenta oraz na fatwos¢ w jego przejecia.
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21. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow, w tym z punktu widzenia ptynnosci Emitenta,
omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

a) Analiza rachunku zyskéw i strat Emitenta
Za okres
od
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny) 01.01.2016 od 01.01.2015
do do 31.12.2015
31.12.2016
A Przych.od’y netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i 11,614 21,724
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 7,939 7,914
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow 11,614 21,724
" Przychody netto ze sprzedazy towardw i 0 0
materiatéw
B. Koszty. splrzedanych produktow, towardw i 4,676 15,023
materiatow, w tym:
- jednostkom powigzanym 0 0
l. Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 4,676 15,023
I Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw 0 0
C. | ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) 6,938 6,701
D. | Koszty sprzedazy 0 0
E. | Koszty ogdlnego zarzadu 6,723 8,125
F. | ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (C-D-E) 216 -1,423
G. | Pozostate przychody operacyjne 481 1,617
L Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw 67 0
trwatych
I Dotacje 0 0
M. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
V. Inne przychody operacyjne 414 1,617
H. | Pozostate koszty operacyjne 4,436 503
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw 0 32
" | trwatych
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3,277 0
1. Inne koszty operacyjne 1,160 471
I. | STRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) (F+G-H) -3,740 -309
J. | Przychody finansowe 2,481 2,540
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w 0 0
kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0 0
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 0 0
kapitale
. Odsetki, w tym: 2,336 2,540
- od jednostek powigzanych 1,779 1,290
. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w 0 0
tym:
- w jednostkach powigzanych 0 0
V. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0
V. Inne 145 0
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K. | Koszty finansowe 17,320 28,380
l. Odsetki, w tym: 9,567 4,177
- dla jednostek powigzanych 7,390 1,850
I Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w 0 20,416
tym:
- w jednostkach powigzanych 0 0
II. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 6,563 1,803
V. Inne 1,191 1,983
L. | STRATA BRUTTO (I+J-K) -18,579 -26,148
M. Podatek dochodowy 201 1,019
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0
(zwiekszenia straty)
0. | STRATA NETTO (L-M-N) -18,780 -27,167
b) Analiza majatku Emitenta oraz zrédet jego finansowania wraz z oceng zarzadzania zasobami
finansowymi oraz mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
stan na:
BILANS - AKTYWA
31.12.2016 31.12.2015
A. | Aktywa trwate 251,438 168,248
1. Wartosci niematerialne i prawne 0 385
1. Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0 0
2. Wartosc firmy 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0 385
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
1. Rzeczowe aktywa trwate 163 641
1. Srodki trwate 163 641
a) grunty wiasne (w tym prawo wieczystego 0 0
uzytkowania gruntéw)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe;j i 0 17
wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0 430
d) $rodki transportu 163 189
e) inne srodki trwate 0 5
2. Srodki trwate w budowie 0 0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
I, Naleznosci dtugoterminowe 0 635
1. Od jednostek powigzanych 0 0
5 Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka 0 0
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 0 635
V. Inwestycje diugoterminowe 251,275 165,617
1 Nieruchomosci 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 251,275 165,617
a) w jednostkach powigzanych 251,275 165,617
- udziaty lub akcje 251,275 163,854
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 1,763
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
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b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka 0 0
posiada zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
c) w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 970
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 970
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B. | Aktywa obrotowe 16,859 127,529
l. Zapasy 34 20
1. Materiaty 0 0
2. Potprodukty i produkty w toku 0 0
3. Produkty gotowe 0 0
4. Towary 0 0
5. Zaliczki na dostawy 34 20
Il. Naleznosci krotkoterminowe 2,674 10,016
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 999 6,088
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 994 5,862
-do 12 m-cy 994 5,862
- powyzej 12 m-cy 0 0
b) inne 5 226
5 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych 0 0
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0
-do 12 m-cy 0 0
- powyzej 12 m-cy 0 0
b) inne 0 0
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1,674 3,929
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 339 993
-do 12 m-cy 339 993
- powyzej 12 m-cy 0 0
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spo’r)ecz\rgych ipzdrowotnych or;z innych s’vSiadczer'\ 696 1,449
c)inne 640 1,487
d) dochodzone na drodze sagdowej 0 0
. Inwestycje krotkoterminowe 14,088 117,417
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 14,088 117,417
a) w jednostkach powigzanych 12,622 40,826
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 12,622 40,826
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
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b) w pozostatych jednostkach 124 3,546
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 124 3,546
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1,342 73,045
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1,342 73,045
- inne srodki pieniezne 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 63 76
C. | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 0
D. | Udziaty (akcje) wtasne 40,369 0
AKTYWA RAZEM 308,666 295,777
stan na:
BILANS - PASYWA
31.12.2016 31.12.2015
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 191,494 122,629
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1,166 1,166
Iv. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 70,608 70,608
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw (akgcji) 0 0
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 205,846 118,201
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j 205,846 118,201
VL. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0 0
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0 0
- na udziaty (akcje) wtasne 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -67,347 -40,179
VIIL. Zysk (strata) netto -18,780 -27,167
IX. f)dpisx z .zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0
(wielkos¢ ujemna)
B. | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 117,172 173,148
l. Rezerwy na zobowigzania 567 1,145
1 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 0 769
dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 567 376
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 567 376
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 35,616 50,433
1. Wobec jednostek powigzanych 17,347 16,237
2 | Wobec pozgta’rych jedljmostek', w ktérych 0 0
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 18,269 34,196
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a) kredyty i pozyczki 0 0
Wat;l;étg;gtw;cehmlsn dtuznych papieréw 18,186 33,928
c¢) inne zobowigzania finansowe 84 269
d) zobowigzania wekslowe 0 0
e) inne 0 0
Il. Zobowigzania krotkoterminowe 80,989 121,528
1. Wobec jednostek powigzanych 72,241 114,012
a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 4 11
-do 12 m-cy 4 11
- powyzej 12 m-cy 0 0
b) inne 72,237 114,001
5 ’Zobov.viqzania wobe.c pozostafyc?h jedn.ostek, w 0 0

ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0 0
-do 12 m-cy 0 0
- powyzej 12 m-cy 0 0
b) inne 0 0
3. Wobec pozostatych jednostek 8,748 7,516
a) kredyty i pozyczki 2 0
Wakiléétcyil:c)l:’:rll;cehmlsp dtuznych papieréw 4,290 564
c) inne zobowigzania finansowe 116 89
d) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3,162 2,768
-do 12 m-cy 3,162 2,768
- powyzej 12 m-cy 0 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 122 122
f) zobowigzania wekslowe 0 0

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych

Swiadczen 31 26
h) z tytutu wynagrodzen 49 2,941
i) inne 975 976
4. Fundusze specjalne 0 0
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0 43
1. Ujemna wartosc firmy 0 43
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 0
PASYWA RAZEM 308,666 295,777
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22. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci i przewidywanej sytuacji finansowej Emitenta.

Obecnie Emitent ma dwa kierunki, w ktérych moze podazaé:
- sprzedaz Spotki Satis GPS - jedynego istotnego operacyjnego aktywa Grupy Kapitatowej
- rozwijanie biznesu Satis oraz zdobycie na to odbowiednich srodkéw, np. poprzez nowa emisje akgji.

W zwigzku planowang rezygnacjg Zarzadu Emitenta, o ktdérej informowalismy na poczatku niniejszego
raportu, decyzja o wyborze $ciezki, ktdorg bedzie podgzata dalej Grupa Kapitatowa naleze¢ bedzie do
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére jeszcze przez swojq rezygnacjg Zarzad Emitenta zamierza
zwotac.

23. Informacje o udzielonych i zaciggnietych pozyczkach oraz kredytach bankowych

Informacje o udzielonych pozyczkach zostaty wykazane w Nocie 49 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Informacje o zaciggnietych kredytach i pozyczkach zostaty wykazane w Nocie 50 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Informacje o pozostatych zobowigzaniach finansowych, w tym obligacjach
zostaty zaprezentowane w Nocie 47.

24. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci;

Informacje znajduja sie w Nocie 49 sprawozdania finansowego.

25. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym

Emitenta
Poreczyciel Wierzyciel Rodzaj zobowigzania Kwota Waluta Termin
sptaty
Emitent BNP BGZ Paribas Poreczenie do linii gwarancyjnej 1700000,00 EUR 12/04/2027
S.A. iAlbatros Poland S.A.
Emitent Signal Iduna Poreczenie gwarancji 214 675,00 PLN 22/04/2017
Polska TU S.A. ubezpieczeniowej dla iAlbatros
Poland S.A.
Emitent Creston Poreczenie umowne dla 151 000 PLN 30/11/2018
Investments Sp. z Holdingu Inwestycyjnego Akesto 000,00
0.0. Sp.zo.0.
Emitent Creston Poreczenie umowne dla Doneva 151 000 PLN 30/11/2018
Investments Sp. z Sp.zo.0. 000,00
0.0.
Emitent BNP BGZ Paribas Poreczenie do umowy 2700000,00 PLN 11/2021
S.A. kredytowej w rachunku
biezgcym SATIS GPS
Emitent BNP BGZ Paribas Poreczenie do umowy 900 000,00 PLN 11/2029
S.A. kredytowej w rachunku
biezgcym SATIS GPS
Emitent Alior Bank S.A. Poreczenie do umowy 600 000,00 PLN 10/06/2017

kredytowej w rachunku
biezgcym SATIS GPS

Strona 33z 36




"
iAlbatros I

Group

Emitent PZU S.A. Weksel in blanco wystawiony 74 774,16 PLN -
przez Emitenta do gwarancji
dobrego wykonania Sofware
Development Center S.A.
Emitent Accor S.A. Gwarancja ptatnosci w celu 15 000,00 EUR -
zabezpieczenia zobowigzan
umownych iAlbatros Poland S.A.
Emitent Merigo Sp. z 0.0. Gwarancja ptatnosci w celu 400 000,00 EUR -
zabezpieczenia zobowigzan
umownych iAlbatros Poland S.A.
Emitent Destination of the Gwarancja ptatnosci w celu 40 000,00 EUR 30/06/2017
World DMCC zabezpieczenia zobowigzan
umownych iAlbatros Poland S.A.
Emitent Technip France Gwarancja ptatnosci w celu 2000000,00 EUR -
SAS zabezpieczenia zobowigzan
umownych iAlbatros Poland S.A.
Emitent Gulliver Travel Gwarancja ptatnosci w celu 20 000,00 EUR -
Assiociates zabezpieczenia zobowigzan
umownych iAlbatros Poland S.A.
Emitent EAN Gwarancja ptatnosci w celu No limit - -
zabezpieczenia zobowigzan
umownych iAlbatros Poland S.A.
Emitent Cityzenbooking Gwarancja ptatnosci 20 000,00 EUR

W zakresie udzielonych gwarancji dotyczgcych spétki iAlbatros Poland S.A. Emitent po dniu bilansowym,
w zwigzku z transakcjg zbycia spoétek zaleznych iAlbatros Poland S.A. oraz iAlbatros France SAS, przyjat
zobowigzanie nabywcy do przejecia wszystkich tych zobowigzan warunkowych i udzielonych gwarancji,
ktdre dotycza iAlbatros Poland S.A. Zgodnie z tym zobowigzaniem nabywca przejmie wszelkie udzielone
gwarancje w okresie do 3 miesiecy od 10 marca 2017 roku

26. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Emitent, nalezg kredyty bankowe,
obligacje, umowy leasingu finansowego z opcja zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe.
Gtownym celem tych instrumentéow finansowych jest zapewnienie srodkéw finansowych na dziatalnos¢
Emitenta. Emitent posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Emitenta obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Emitenta obejmuja ryzyko rynkowe,
na ktore sktada sie stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe: opis podejscia do zarzadzania tym rodzajem ryzyka przedstawiono w punkcie 20
Szczegétowq informacje dotyczacg sald naleznosci od kontrahentéw przedstawiono w nocie 10 w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig: opis podejscia do zarzadzania tym rodzajem ryzyka przedstawiono w
punkcie 20 (,Ryzyko istotnych zaktdcen przeptywdéw sSrodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowe;j”).

Ryzyko stopy procentowej: narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy

przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych, do ktdrych nalezg przede wszystkim
zobowigzania z tytutu obligacji.
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27. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

Zarzadowi Emitenta nie sg znane czynniki nadzwyczajne, ktore miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

28. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W Grupie kapitatowej Emitenta programy takie nie wystepujg
29. Zabezpieczenie przeptywoéw srodkow pienieznych oraz zarzgdzanie zasobami finansowymi

Spdtka na dzien 31 grudnia 2015 roku posiadata istotne zasoby gotéwkowe w kwocie 2 min PLN.
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Warszawa, 19 kwietnia 2017 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU iAlbatros Group S.A.

Zgodnie z § 92 pkt. 1 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259) Zarzad iAlbatros Group S.A. niniejszym
oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2016 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowaq i
finansowg Emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

e e e e LS
Grzegorz Kiczmachowski ) Tadeusz Bieniak

Prezes Zarzadu : Cztonek Zarzadu
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